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Comparative Mixed Risk Aversion
Kaïs Dachraoui, Georges Dionne, Louis Eeckhoudt and Philippe Godfroid

Abstract

Recently, Caballé and Pomansky (1996) proposed a formal definition of mixed risk
aversion and characterized stochastic dominance in presence of such utility functions.
However they did not study comparative mixed risk aversion. In this note we give a
sufficient condition for analytic comparative mixed risk aversion.

Keywords: Mixed risk aversion, comparative mixed risk aversion, self-protection,
willingness to pay, proper risk behavior.

JEL Classification: D80.

Résumé

Récemment, Caballé et Pomansky (1996) ont proposé une définition formelle de l'aversion
au risque mélangée et ont caractérisé la dominance stochastique pour cette classe de
fonctions d'utilité. Par contre, ils n'ont pas étudié les comparaisons d'aversion au risque
mélangée entre les individus. Dans cette note, nous proposons une condition suffisante
pour permettre ce genre de comparaison.

Mots clés : Aversion au risque mélangée, comparaison de l'aversion au risque mélangée,
autoprotection, volonté à payer, comportement cohérent face au risque.

Classification JEL : D80.
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